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Vorwort

Kapitalmirkee sind auf verldssliche Informationen angewiesen. In die Informarti-
onsvermittlung zwischen den kapitalsuchenden Emittenten und dem Investo-
renpublikum sind private Informationsanbieter eingebunden, insbesondere
Abschlusspriifer, Ratingagenturen und Finanzanalysten. Fallen deren Beurtei-
lungen schlecht aus, erhéhen sich die Kosten der Kapitalmarktteilnahme. Fak-
tisch entscheiden damit die so genannten Informationsintermediire iiber den
Kapitalmarkezugang der Unternehmen. Aus dieser Beobachtung ist die interna-
tional und heute interdisziplinir gefiihrte Debatte um die Chancen einer priva-
ten Marktzugangskontrolle (gatekeeping) erwachsen. Die offentlichen Erwar-
tungen wurden jedoch immer wieder enttdusche, zuletzt im Vorfeld der Finanz-
marktkrise von 2008. In der deutschen Zivilrechtswissenschaft werden die An-
forderungen an ein leistungsfihiges Recht der kapitalmarktlichen Informations-
intermediation an den Schnittstellen von Vertrag, Delike, Berufsrecht und Regu-
lierung bislang noch nicht iibergreifend diskutiert. Die vorliegende Untersu-
chung soll dazu beitragen, diese Liicke zu schliefen.

Von der Fakultit fiir Rechtswissenschaft der Universitit Hamburg wurde die
Untersuchung im Wintersemester 2014/15 als Habilitationsschrift angenom-
men. Entstanden ist sie wihrend meiner Juniorprofessor fiir Zivilrecht und 8ko-
nomische Analyse des Rechts am Institut fiir Recht und Okonomik dieser Fakul-
tit von 2007 bis 2013. Fertiggestellt wurde sie im Rahmen einer darauf folgen-
den eineinhalbjihrigen Férderung durch die Deutsche Forschungsgemeinschaft.
Die vorliegende Monographie ist auf Stand von Mirz 2017.

Mein wichtigster und tief empfundener Dank richtet sich an meinen verehrten
akademischen Lehrer Prof. em. Dr. Dr. Dr. h.c. mult. Klaus J. Hopt, ehemaliger
Direktor des Hamburger Max-Planck-Instituts fiir auslindisches und internatio-
nales Privatrecht. Er hat das Habilitationsvorhaben mit gréftem Einsatz begleitet.
Als vertrauensvoller Mentor hat er mein Forschungsverstindnis weit dariiber
hinaus geprigt. Das schwerpunktmiflig auf die Rechtsékonomik ausgerichtete
Zweitgutachten hat freundlicherweise Prof. Dr. Hans-Bernd Schifer, Bucerius
Law School, iibernommen. Seit der Zusammenarbeit an der Universitit Hamburg
durfte ich seine Offenheit im stets bereichernden Dialog iiber die 6konomische
Analyse des Rechts immer wieder erfahren. Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Jiirgen Base-
dow, Direktor des genannten Hamburger MPI, hat als Drittgutachter wertvolle
Hinweise gegeben, die vorliegend simtlich beriicksichtigt sind.



VIII Vorwort

Zur Verdichtung der Gedanken hat der Austausch mit zahlreichen Rechtswis-
senschaftlern aus In- und Ausland beigetragen, am Hamburger MPI besonders
mit den Kollegen PD Dr. Walter Doralt, Dr. Andreas M. Fleckner, Prof. Dr.
Christoph Kumpan, PD Dr. Felix Steffek, in der Anfangszeit mit Prof. Dr.
Markus Roth. Das kontinuierliche Zwiegesprich mit Prof. Dr. Hannes Résler
sowie die Beratung durch Prof. Dr. Anatol Dutta, PD Dr. Jan Liittringhaus und
Prof. Dr. Giesela Riihl hat diesen Austausch an wichtigen Stellen erginzt.

Das Hamburger MPI und seine Direktoren, neben Prof. Basedow, dem
Drittgutachter der Habilitationsschrift, Prof. Dr. Dr. h.c. Holger Fleischer und
Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Reinhard Zimmermann, haben meine Forschung grof3-
zligig gefordert. Der Redaktion des MPI und ihrem Leiter, Dr. Christian Eckl,
danke ich fir die freundliche Unterstiitzung, ganz besonders Frau Janina Jentz
fir die fachkundige Erstellung der Druckvorlage. Durch die Mitarbeiter der
Bibliothek des MPI konnte ich vielfach Hilfe erfahren, die besonders fiir die
rechtsvergleichenden Teile der Untersuchung wichtig war.

Vom Deutschen Aktieninstitut, der Esche Schitmann Commichau Stiftung,
dem Finanzplatz Hamburg und der Stiftung Kapitalmarktrecht fiir den Finanz-
platz Deutschland wurde die Untersuchung mit Férderpreisen ausgezeichnet.
Den Stiftern, Vorstinden und wissenschaftlichen Beiriten danke ich fiir diese
grofle Anerkennung,.

Gewidmet ist die Monographie meiner Frau.

Hamburg, im August 2017 Patrick C. Leyens
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